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Hechos econdmicos relevantes

Mercados Globales

* Los mercados amanecen positivos, en Asia las acciones se encuentran operando negativas
promediando -0,18% mientras que en Europa las operaciones retroceden un promedio de -
0,21% y en Estados Unidos los futuros operan negativos. Los bonos del tesoro operan
positivos con la referencia a 10 aiios en 4,28%, por su parte el petréleo se valoriza y opera su
referencia BRENT en 84,02 USD/b (+0,68%).

* Las minutas de la Reserva Federal tuvieron un tono agresivo que volviéo a imponer el
pesimismo en los mercados. En el texto se evidencia que la mayoria de los participantes
contindan preocupados por la inflacién y la posibilidad de que se mantenga por encima de la
meta, en este sentido, la posibilidad de tener que subir las tasas de interés sigue latente.

* El banco central de Noruega subié en 25 pbs su tasa de interés hasta el 4%, anticipando que
la tasa de interés podria volver a subir en septiembre. En Filipinas, la tasa de interés se
mantuvo en 6,25%.

* Fitch Ratings recortd la calificacion crediticia de Ecuador un nodo hasta el CCC+, siente
niveles abajo del grado de inversion y en un nivel comparable con Mozambique, El Salvador.
Fitch no espera un progreso significativo de las reformas y anticipa retos fiscales y de
financiamiento en los 18 meses remanentes del actual periodo presidencial.

Colombia

* Ministro de Hacienda afirmé que fuerte desaceleracion econémica observada en segundo
trimestre es resultado del alza en tasas del Banrep, “hay que empezar a bajarlas”. El ministro
Bonilla dijo que “El Gobierno viene proponiendo que tenemos que recuperar la economia en el
segundo semestre, que hay los recursos y que el Banco de la Republica ya no puede seguir
subiendo tasas y que el camino es empezar a bajarlas.

* Emiten alerta de que Presupuesto 2024 que presentd el Gobierno al Congreso romperia con
la regla fiscal. Segun estudio de la Alianza Verde, el Ministerio de Hacienda al financiar
gastos con ingresos de una sola vez podria romper la regla fiscal en un 0,9% del PIB. Agregan
qgue el Gobierno busca financiar sus gastos permanentes con ingresos ocasionales, de una sola
vez. Estiman recaudar $15 billones de pesos a través del arbitramento de litigios por medio de
la Dian que no existen. Los litigios duran 8 afios y en el mejor de los casos se podria tener un
recaudo de $7 billones para el préximo afio y generandose un hueco de $8 billones.

* Luego de 18 dias de haberse radicado el Presupuesto de 2024 por $502,5 billones en la
Camara de Representantes, no ha llegado atin Comisiones Econdmicas del Congreso. Desde
la Secretaria de la Camara de Representantes indicaron que el texto radicado el 30 de julio por
el ministro de Hacienda, esta pendiente de firmas y en los préximos dias llegara a las cuatro
comisiones. Se espera que a final del mes de agosto se designen los ponentes y se convoque a
las primeras reuniones con el equipo técnico del Gobierno en el Ministerio de Hacienda.

* Empresarios se siguen sintiendo excluidos en la agenda reformista del Gobierno Nacional. En
el inicio del Congreso de la ANDI, Bruce Mac Master abrié con la premisa de que el pais aun
estd muy lejos de cerrar las brechas de pobreza, generacidn de riqueza y trabajo. Afirmé que el
sector empresarial estd abierto a construir estrategias en el desarrollo de la economia y los
objetivos sociales del pais, a propdsito de la discusién de las reformas Laboral, Pensional, y
Salud.

* El presidente Gustavo Petro, anuncio el inicio de la renegociacion del TLC con EEUU. El
ministro de Hacienda resalté que el acuerdo se dara de manera bilateral y que el propdsito
estard enfocado en aumentar las exportaciones con el fin de tener una balanza comercial
positiva. Por su parte, la presidenta ejecutiva de la Camara de Comercio
Colombo Americana, Maria Claudia Lacouture, sefialéd que se deben conocer con precisién los
temas a cambiar, dado que, un aumento en los aranceles impactaria de manera negativa la
inflacion, ademas destacd la importancia de contar con la participacion del sector privado y
demas sectores sociales.
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Tabla de Prondsticos Macroeconémicos

| Colombia | 2021 | 2022 | 2023 | 2024pr |
7,5 1,8 2,6

PIB (a/a %) 1

IPC (a/a%) 5,62 13,2 8,40 4,20
Tasa Banrep 3,0 12,0 12,25 5,75
USDCOP 4077 4850 4250 4316

Fuente: Scotiaeconomics Colombia

Eventos para la jornada:

* Eurozona: Balanza comercial EUR 23bn en junio (4 am)

* Estados Unidos: Nuevas peticiones de subsidio por
desempleo +239mil en linea con las +240mil esperadas
(7:30am)

« Japon: indice Nacional basico de precios al consumidor
(IPC) (6:30 pm)

Comportamiento activos Colombia
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
COLCAP 144 1.2% -1.4% -11.1%
UsSD/COP 4119 0.7% 1.6% -15.1%
CDS5Y 220 0.0% -1.4% -19.7%

Comportamiento de las monedas
Fuente: Bloomberg. Scotiabank Economics Colombia

Nivel 1D ™ YTD
DXY Index 103.2 -0.2% 3.4% -0.3%
EURUSD 1.0896 0.2% -3.0% 1.8%
GBPUSD 1.2764 0.3% -2.4% 5.6%
USDJPY 145.79 -0.4% 5.1% 1.2%
USDCOP 4119.0 0.7% 1.6% -15.1%
USDMXN 17.0800 -0.3% 2.1% -12.4%
USDBRL 4.9650 -0.5% 3.2% -6.0%
USDCLP 869.38 1.4% 6.3% 2.1%
USDPEN 3.7225 0.2% 4.6% -2.2%

Rojo representa debilidad frente al délar y verde fortaleza frente al délar
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Disclaimer:

* Este documento ha sido elaborado por Scotiabank Colpatria S.A. Establecimiento Bancario, para ser distribuido entre sus clientes y entre
los de sus filiales en Colombia: Fiduciaria Scotiabank Colpatria S.A. Sociedad de Servicios Financieros y Scotia Securities (Colombia) S.A.
Sociedad Comisionista de Bolsa, entidades sometidas a la inspeccién, vigilancia y control por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia.

* El contenido del presente documento no constituye una recomendacion profesional o un informe de investigacion sobre inversiones para
realizar inversiones, en los términos de los articulos 2.40.1.1.2 y 2.40.1.1.3 del Decreto 2555 de 2010 o de las normas que lo modifiquen,
sustituyan o complementen.

* La informacidn aqui contenida se expone a titulo meramente informativo y no constituye una recomendacién personalizada de inversion,
ni invitacién, oferta, solicitud, sugerencia u obligacién por parte de Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales en Colombia, sus
administradores, representantes, asociados, directores, socios, empleados, asesores o contratistas. En ese orden de ideas, la informacién
contenida en este documento se publica para su utilizacién general y no tiene en cuenta objetivos especificos de inversion, situacién
financiera o necesidades de algun inversionista en particular. El uso de la informacién suministrada es de exclusiva responsabilidad de su
receptor. El lector debe tener claro que el objetivo del documento no es predecir el futuro, ni garantizar un resultado financiero, asi como
tampoco garantizar el cumplimiento de los escenarios presentados. La informacién contenida es de cardcter estrictamente referencial y
asi debe ser interpretada.

* Las personas interesadas, deben buscar asesoramiento profesional autorizado sobre la conveniencia de tomar decisiones de inversion y
deben comprender que es posible que las declaraciones con respecto a las perspectivas futuras no se realicen.

* Las opiniones contenidas en este documento se han compilado o se han obtenido de fuentes informacién publicas que se consideran
confiables, pero no se hace ninguna declaracién de garantia, expresa o implicita, en cuanto a su exactitud o integridad.

* Ni Scotiabank Colpatria S.A., ni sus filiales aceptan responsabilidad alguna por cualquier pérdida directa, indirecta o consecuente derivada
de cualquier uso de la informacién contenida en este documento.

* La informacién contenida en este documento se basa en ciertos supuestos y analisis de la informacidn disponible en el momento en que
esta se prepard, los cuales pueden ser o no correctos. Por lo anterior, no hay ninguna certeza acerca de que las proyecciones contenidas
en este documento se cumpliran; por lo cual, nada de lo contenido en este documento es o debe ser considerado como una promesa o
garantia en cuanto al comportamiento de las proyecciones en el futuro.

* Las opiniones, estimaciones y proyecciones contenidas en este documento estdn sujetas a cambios, sin previo aviso.

* Este documento no es, y no debe interpretarse como: (i) una oferta de venta o solicitud de una oferta para comprar valores; (ii) una oferta
para realizar transacciones comerciales; o (iii) una asesoria de inversion.

® Marca registrada de The Bank of Nova Scotia, utilizada bajo licencia. * Scotiabank se refiere a The Bank of Nova Scotia.

Acerca de Scotiabank Colpatria

Scotiabank Colpatria cuenta con un amplio portafolio de productos destinados a clientes de los segmentos Corporativo, Empresarial, Pyme y
Banca Privada asi como créditos de consumo, préstamos hipotecarios, entre otros dirigidos al segmento Retail. Es uno de los principales
emisores de tarjetas de crédito -incluyendo las de marca compartida- y créditos rotativos. Tiene presencia en 22 ciudades colombianas, una
amplia red de oficinas, corresponsalia bancaria y mas de 700 cajeros automaticos propios a nivel nacional, mas de 190 de ellos
multifuncionales para pagos y depdsitos en linea. Para acceder al variado portafolio de productos se puede consultar la pagina web:
www.scotiabankcolpatria.com, con la fuerza comercial en las sucursales o en la linea de atencién en Bogota (601) 756 1616 y a nivel nacional
01 8000 522222.
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